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Giris

Morgan Stanley "CEEMEA Ekonomik Gérunim" adinda
bir rapor yayinladi. Raporda Tiirkiye ekonomisine dair
actklamalarda bulundu. Raporun icerigini sizler icin
detaylandirirken diger yandan da iShares MSCI Turkey
ETF'in 2022 yilindaki performansini inceleyelim.
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Morgan Stanley "CEEMEA Ekonomik Gérunim" adli raporunda
Turkiye'ye iliskin degerlendirmelerde bulundu. Raporda
Turkiye’'nin 2023'teki buyime tahmini ylzde 2.8, 2024 yili tahmini
ise ylizde 2.4 olarak 6ngoruldu.

Raporda ayrica yilbasinda asgari Gicrete yuzde 60 civarinda bir
zam yapilacagi ongoruldu. Yilbasinda Cumhurbagkani Recep
Tayyip Erdogan'in agikladigi zam orani ise yuzde 54,66 olarak
aciklandu.

Raporda, 2023 sonrasinda duisiik faiz doneminin devam
etmesinin yuksek enflasyon ve yavas biyume anlamina geldigi
belirtildi. Raporda ortodoks politikaya dontsun ekonomide
yeniden dengelenme saglayabilecegi, 2024'ten itibaren dusuk
enflasyon ve yuksek buyiime dénemine girilebilecegi ifade edildi.

2023 enflasyon beklentisi yuzde 50

2023 yilinin Haziran ayindaki se¢cimlere kadar para politikasinda
degisiklik beklemedigini belirten kurum analistleri "Baz
senaryomuz faizlerin dusiik kalmaya devam etmesi ve politika
faizinin yiizde 9'da kalmasi yéniinde. ikinci senaryomuz ise
ortodoks para politikasina dontilmesi ve tam tesekkulli makro
istikrar programinin uygulanmasi yoniinde. ikinci senaryomuzda
politika faizinin 2023'Uin 2. ¢ceyreginde yuzde 35'e yukselmesini
bekliyoruz" ifadelerini kullandi.
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Morgan Stanley 2023 yilinda Turkiye'de ortalama enflasyonun
yuzde 50.8, 2024 yilinda yuzde 49.6 olacagini 6ngérdi, piyasada
olusan konsensus ise 2023 ve 2024 yillann icin sirasiyla
enflasyonun yuzde 43 ve yuzde 25.2 olmasi yonunde.

Enerji subvansiyonlari, KKM'nin maliyeti ve secimler 6ncesinde
kamu sektori calisanlarinin maaslarina ve emekli maaslarina
yapilacak zamlarin gelecek yil butgce agiginin artmasina neden
olacagi ongoruldui.

Turkiye Ekonomisi

2022 yili olumsuz global ve yerel kosullar nedeniyle Tiirkiye
ekonomisi i¢in zorlu bir yil oldu. Bu zorluk en ¢ok enflasyon ve
doviz kuru tarafinda yasandi.

2022 yilinin basinda ortaya ¢ikan Rusya-Ukrayna krizi dinyada
emtia fiyatlarinin yuksek seyretmesine neden oldu. Dolayisiyla
tim dinyada oldugu gibi enflasyon ongoriilenden yuksek sekilde
artis serisine basladi. 2022 Ocak ayinda yillik enflasyon orani
%48,69 olarak aciklandi. Enflasyon oraninin zirve yaptigi ay ise
%85,51 ile Kasim ayi oldu. Enflasyon hala yuksek seviyelerinde
seyretse de 2023 yilinda enflasyon oraninin dusus trendine
girecegi ongoruluyor. Yilin son aciklanan enflasyon orani ise yillik
bazda %64,27 oldu.

Yil icerisinde Dolar/TL paritesi 18,7998 ile, Euro/TL paritesi
20,0234 ile, Euro/Dolar paritesi ise 1,0657 ile en yuksek
seviyelerini test etti.
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https://ekonomi.haber7.com/

Borsa tarafinda ise pandemi doneminde baglayan yatirimci akini 2022
yilinda da devam etti. 2022 yili BiST 100 i¢in rekorlar yiliyd: diyebiliriz.
Borsa istanbul’'un yiikselisinin 2023 secimlerine kadar devam edecegi
ongérillirken BiST100 endeksi yil icerisinde en yiiksek 5.562,98
puanini gorirken, en dusuk ise 2.038,17 puanini gordu. Endeksin yillik
getirisi de %194,9 oldu.
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iIShares MSCI Turkey ETF (TUR)

ABD borsalarinda islem goren iShares MSCI Turkey ETF (TUR), yil
icerisinde performans ac¢isindan diger ulke ETF'lerinden dikkat
cekici bir sekilde ayrisan borsa yatirrm fonu oldu. iShares MSCI
Turkey ETF (TUR), 26 Mart 2008 tarihinde ihrag¢ edildi ve o tarihten
beri ABD Borsalarinda islem goren tek borsa yatirim fonumuzdur.

Fonun, %85'i Borsa istanbul'da yer alan biyik ve orta élcekli
sirketleri belirli oranlarda portfoyliinde bulundurur ve bu sirketlerin
performansini yatirimcilarina yansitmayi amaclar.

iShares MSCI Turkey ETF (TUR) 2022 Grafigi

TradingView.com, Oca 146, 2023 14:35 UTC-2 tarihinde yaywland

iShares MSCI Turkey ETF{1G, NASDAQ 1255 -0.01 (-0.03%)
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TUR ETF, yabanci yatirimcilara Turkiye Borsasina tek seferde
yatirim yapma imkani saglarken, ayni zamanda tlke ekonomik
goérunimu ac¢isindan fikir olusturmalarini saghyor.

Son verilere gore iShares MSCI Turkey ETF (TUR)'inde y6netilen
toplam varhik gecen yil 297 milyon dolar iken 2022 yilinda
portfoy buyukligu ylizde 30 artisla 387 milyon dolar olmustur.

iIShares MSCI Turkey ETF (TUR)_Puani

O®

MSCI Fon Derecelendirme Skalasi

LAGGARD LEADER

Diger fonlar icin karsilastirma yapacak olursak;

iShares MSCI Canada ETF (EWC) - A

e iShares MSCI United Kingdom ETF (EWU) - B
¢ iShares MSCI Brazil ETF (EWZ) - B

e iShares MSCI Germany ETF - C

e iShares MSCI Russia ETF-D
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YILLARA GORE GETIRI GRAFIGI
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Yukaridaki grafikte TUR ETF'inin ABD borsalarinda ihra¢ edildigi
tarihten bu yana %83,16 getiri ile en yuksek getiri kaydettigi
yillardan biri 2022 yili olmustur diyebiliriz.

2021 yilinda ulkemizde gerek ekonomik gerek siyaset alaninda
yasanan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Naci
Agbal'in gérevine son verilmesi, ardindan faiz indirimleri
donglisinin baslamis olmasi ve Dolar karsisinda hizla deger
kaybeden Tiirk Lirasinin degerini korumak ve liralasma kapsaminda
Cumhurbaskani Erdogan'nin Kur Korumali Mevduat uygulamasini
duyurmasi gibi bircok onemli olay sonrasinda TUR ETF'i %-27,51
oraninda bir negatif performans gostermisti. Ertesi yil kayiplarini
kapatan TUR ETF, ayrica ETF dunyasinda en ¢ok yukselenlerden
oldu.

*BIST'in ve MSCI Turkiye Endeksi'nin 2022 yili performansi ise g6z
kamastiriciydi. BIST, 2022'de Dolar bazinda %112 artarken, MSCI
Tirkiye ise %159 artarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'ne
gore %182 daha olumlu ayristi.

*yapikredi yatirim strateji raporu
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Yukaridaki grafikte Amerika, Avrupa ve Asya bolgeleri de dahil
olmak uzere onde gelen ETF'lerin 2022 yili performanslari yer
almaktadir. En fazla yukselis kaydeden %83,16 ile iShares MSCI
Turkey ETF (TUR) olurken; en fazla duisiis kaydeden ise %-99,84 ile
iShares MSCI Russia ETF (ERUS) olmustur.

Gelismekte olan llkeler yil icerisinde Cin'deki yavaslama ve
Rusya’'ya karsi uygulanan ekonomik yaptirimlarin etkisiyle oldukca
ciddi darbe aldi. Ozellikle Subat ayinda baslayan Rusya-Ukrayna
savasi bazi gelismekte olan llke ekonomileri agisindan firsat olarak
gorulse de baz ulkeler arasinda ciddi ayriliklar yasandi. Ardindan
ABD ve diger ulkelerden gelen yuksek enflasyon ve resesyon
sinyalleri dolayisiyla 6zellikle iShares MSCI World ETF'ine de negatif
performans olarak yansimis oldu.

Ote yandan Tiirkiye, Brezilya ve Arjantin gibi gelismekte olan ulke
ETF'leri diger lilke ETF'lerine kiyasla performanslari ac¢isindan
dikkat cekmektedir.

iShares MSCI Turkey ETF (TUR)

ilk 10 Hisse Senedi ve 2022 Performanslari

Name Sector Asset ClasWeight (% Price ($) 2022 Performance
TURKIYE PETROL RAFINERILERI A Energy Equity 6,00 27,15 243,19%
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A Consumer Staples Equity 5,26 6,55 121,16%
KOC HOLDING A Industrials Equity 5,20 3,87 192,65%
TURK HAVA YOLLARI AD A Industrials Equity 5,16 7,17 617,82%

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A Industrials Equity 5,15 2,12 211,01%

AKBANE A Financials Equity 4,85 0,88 167,44%

SASA POLYESTER SANAYI A Materials Equity 4,55 6,36 313,
EREGL.E EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI Materials Equity 4.46 2,15 43,76%
TCELL.LE TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A Communication Equity 4,09 1,80 101,91%
ASELS.E ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICAR Industrials Equity 3,88 2,94 195,95%
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Rakamlarla ETF GUNDEM

m 236 icerik

C7) 600'iin iizerinde paylasim

C7) 700" askin takipgi

Bircok bilgilendirici video

Borsa yatirim fonlari alaninda Tiirkiye'nin ilk ve tek
web sitesi ETF GUNDEM olarak yeni yilda da sizlere
bircok icerigi sunmanin gururu ve mutlulugunu
yasiyoruz. internet sitemiz ve sosyal medya
hesaplarimizdan ETF/BYF ile ilgili haberlere, blog
yazilarina ve daha bircok icerige ulasabilirsiniz.
Mutlu yillar dileriz!
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